
IL GRUPPO DI SANITÀ PRIVATA RIFINANZIA IL DEBITO E STANZIA 70 MILIONI PER ACQUISIZIONI

Garofalo, 275 min per crescere
Nel private placement anche Cdp e F2i
Ipotesi socio per la newco immobiliare
L'ad: valutiamo di distribuire cedole

DI ANNA MESSIA

G
arofalo Health Care rifi-
nanzia il debito, rimuo-
vendo le garanzie previ-
ste dal precedente finan-

ziamento e allungando la vita
media da 2 a 5 anni e, nello
stesso tempo, prepara nuove
munizioni per le acquisizioni.
La manovra del gruppo di sani-
tà privata vale in totale 275 mi-
lioni e include un private pla-
cement da 50 milioni sotto-
scritto da Cassa Depositi e Pre-
stiti (Cdp) e F2i oltre ad Ani-
ma, Mediolanum e Arca (que-
ste ultime già presenti nel capi-
tale dal momento dell'ipo in
borsa nel 2018).
«E un'operazione importante
perché consente di rimodulare
la nostra struttura finanziaria
per proseguire la crescita inter-
na ed esterna», spiega l'ammi-
nistratore delegato Maria Lau-
ra Garofalo, che è anche azio-

nista di maggioranza con il
63%, «e dimostra la fiducia
che il mercato ha verso la socie-
tà, che continua a crescere te-
nendo sotto controllo il debito,
con il rapporto tra posizione fi-
nanziaria netta ed ebitda pari a
marzo a 2,6 volte, decisamente
più basso dei competitor».
L'operazione si compone di
130 milioni di rifinanziamen-
to delle linee bancarie esisten-
ti, con il coinvolgimento di
Unicredit, Banco Bpm, Bnp
Paribas e di Mps, e di 50 milio-
ni di prestito obbligazionario
non convertibile con un priva-
te placement. A queste si ag-
giunge una linea bancaria re-
volving da 25 milioni per le esi-
genze di breve termine e una
capex fino a 70 milioni (con
Cdp che partecipa anche su
questa) che servirà per lo svi-
luppo organico e per l'm&a.
Le munizioni potrebbero cre-
scere ancora non solo grazie ai
risultati positivi di bilancio. Il
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primo trimestre si è chiuso
con ricavi in crescita del
36,7%, a 126 milioni, un utile
netto di 10,1 milioni (8,7 mi-
lioni a marzo 2023) e un ebit-
da di 25,1 milioni. «Un trend
che ha superato le attese degli
analisti, confermato nel secon-
do trimestre dell'anno», dice
la numero uno del gruppo ag-
giungendo che risorse ulterio-
ri potrebbero arrivare da una
parziale valorizzazione del
portafoglio immobiliare del
gruppo.
Garofalo, nel cui capitale ci so-
no anche la Fondazione Ena-
sarco (con il 5,28%) ed En-
pam (con poco meno del 5%),
detiene circa H 90% degli im-
mobili delle 37 strutture sanita-
rie che gestisce in 8 regioni
d'Italia. Un patrimonio che, a
valori di mercato, si aggira in-
torno ai 300 milioni e che è
confluito in una nuova socie-
tà, Ghc real estate, oggi intera-
mente controllata dal gruppo.

L'ingresso di un socio di mino-
ranza nella newco - è questa
l'ipotesi allo studio - potrebbe
liberare altre risorse ma anche
rendere meno onerose le nuo-
ve acquisizioni che Garofalo
realizzerà in futuro.
Dalla quotazione la società ha
realizzato 11 acquisizioni e
ora vuole accelerare: «Se con-
sideriamo la generazione di
cassa le risorse a disposizione
per operazioni straordinarie
sono pari oggi a circa 120 mi-
lioni», puntualizza Garofalo.
Sul tavolo ci sarebbero già al-
cuni dossier e una nuova acqui-
sizione potrebbe essere chiusa
entro l'anno.
Intanto la società inizia a lavo-
rare anche al primo dividendo
da pagare agli azionisti post
ipo: «E un'ipotesi su cui stia-
mo iniziando a ragionare a va-
lere sul bilancio 2024 per ini-
ziare a dare ulteriormente sod-
disfazione a chi ha creduto sul
nostro progetto di crescita»,
conclude. (riproduzione riser-
vata)
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